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Turkiye Otomotiv Sektoru
ODMD $Subat Ay Verileri — Pozitif

v" Yurt igi pazarda otomobil ve hafif ticari arag satiglari Subat ayinda yillik bazda %63,4 artigla 81.148 adet seviyesinde gergeklesti. Subat ayinda binek
arag pazari yillik %56,5'lik ylkseligsle 58.907 adet, glglu blyiume trendini surdiren hafif ticari ara¢ pazarinin %85,2 yikseligle 22.241 adet
seviyesinde gergeklestigini izliyoruz. Subat ayinda gergeklesen toplam satis rakamlarinin yani sira binek arag satis adetleri ve hafif ticari arag satis
adetleri takip ettigimiz 2015-2022 déneminde gorilen en yiksek Subat ayi satis verisi oldu. Son 5 yillik ortalama Subat ayi satis verilerine
baktigimizda toplam satislar ortalamanin %79, binek ara¢ satis rakamlari ortalamanin %68 ve hafif ticari arag¢ satiglari ise ortalamanin %114
Uzerinde gerceklesti.

v’ Sirketler 6zelinde satig rakamlarina bakildiginda, hafif ticari arag pazarinda lider konumunda bulunan Ford Otosan’in satis adetleri Subat ayinda yillik
bazda %70,2 artigla 8.112 adet seviyesine ylkseldi. Gegtigimiz yihn ayni dénemine gore hafif ticari arag satiglari %59 artigla 6.467 adet seviyesine
yukselirken, binek arag satislari ise %139 artisla 1.645 adet seviyesinde gergeklesti. Subat ayi rakamlari sonrasinda Ford Otosan’in pazar payi
gectigimiz yilin Subat ayina gére 40 baz puan artigla %9,6’dan %10’a yukseldi. Yerli Gretici konumunda bulunan Tofas Otomotiv’in satig rakamlarini
inceledigimizde gli¢li pazar pay: dikkat gekiyor. Subat ayi rakami yillik bazda %182,1 artigla 19.720 seviyesine yukselirken, pazar pay! yillik bazda
10,2 puanlik artigsla %24,3 seviyesine yukseldi. Tofags Otomotiv, binek ara¢ pazarinda gectigimiz yilin ayni dénemine gére satis adetlerini %252
artirarak 13.333 seviyesine yukseltmesi pazar payl kazaniminda etkili oldu. Ayrica, Tofag Otomotiviin Subat ayinda binek ve hafif ticari arag
segmentinde gergeklestirmis oldugu satis rakamlari takip ettigimiz dénemdeki en ylksek rakama isaret ediyor. Dogus Otomotiv tarafinda ise satig
adetleri %64,2 artis ile 9.991 seviyesinde gergeklesti. Dogus Otomotiv’in pazar pay! gelisimini inceledigimizde ise gegtigimiz yilin ayni dénemine
gore benzer bir performans sergiledi ve pazar payr %12,3 seviyesinde gerceklesti.

v' Subat ayi sektor verilerini inceledigimizde hisselere etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz. Ekonomik aktiviteye bagli olarak canliligini bu yil da
surduren hafif ticari arag pazari, ara¢ bulunabilirligindeki toparlanmaya bagli olarak yurt igi birikmis talebin karsilanmasi ve binek ara¢ pazar satig
adetlerinin yerli Uretim araclarla desteklenmesi sektéri destekleyen unsurlar oldu. Sirketler 6zelinde ise sektdr verilerini Dogus Otomotiv, Ford
Otosan ve Tofag Otomotiv igin ‘pozitif’ olarak yorumluyoruz.

Arag Satiglari Sub'23 Sub'22  Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binek Arag 58.907 37.641 56,5%  cari Fiyat (TL) 584,30 176,70 160,90
T 0,
Haff Ticari Arag 22.241 12.011 85.2% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 661,00 198,70 215,80
Toplam 81.148 49.652 63,4% g T o T
Aracg Satislarn Oca-Sub 2023 Oca-Sub 2022 Yillik Degisim awslye ~
Binek Arac 588,855 =o1.853 22.6% 52H En Yiiksek (TL) 590,00 180,40 199,30
Hafif Ticari Arag 226.470 175.497 29,0% 52H En Dusuk (TL) 222,53 58,95 40,33
Toplam 915.325 737.350 24,1% Piyasa Degeri (mn TL) 205.037 88.350 35.398
Piyasa Degeri (mn USD) 10.869 4.683 1.876
Sirket Sub23 Sub'22  Yilik Degisim gk Agiklik Orani (%) 18% 24% 34%
Tofas 19.720 6:991 182,1%  Endeks Payi (BIST100) 2,7% 1,6% 0,9%
Ford Otosan 8.112 4.767 70,2% T tta Vermi > 30 3,20, 5 106
Dogus Otomotiv 9.991 6.085 64,2% emetu ve 1272 272 =2
Sirket Pazar Paylarn Sub'23 Sub'22  Yillik Degigim A Hacim (mn TL) 1.377,7 1.175,7 349,9
Tofas 24,3% 14,1% 10,2% Relatif Performans
Ford Otosan 10,0% 9,6% 0,4% S1A 7,3% 8,4% -6,2%
Dogus Otomotiv 12,3% 12,3% 0,1% YB 14,8% 10,0% -14,5%
Toplam Ara¢ Satislan Yillik Degisim Binek Arag¢/Hafif Ticari Ara¢ Satiglan Yilhk Degigim
N
S = °
< 2 B
™ X > s £ o
¢ 5 § o5 gl 58
™ 5 % ) g
- Ll | e We e
N X 3\r ° cR T h 8= &
S S S & aq w2 w o
9 0= N 3 B¢ o
' ' ™ v
@
. w = 5 2 F 8 E & = = 8 = B =
3 2 £ § &2 5 3 g =z £ £ 2 s = 2 2 g % £ < o &
0 © = i Iy ©
S 3 2 z = E £ ’5:“ w w < < M Binek Arac B Hafif Ticari Arag
[
W2023/2022 W2022/2021

Kaynak: ODMD, Finnet, HLY Arastirma . .
Analist: Yasin SARIHAN

YSarihan@halkyatirim.com.tr
Istanbul: +902165478726

@ HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



https://twitter.com/hashtag/hashtag
https://twitter.com/hashtag/hashtag
https://twitter.com/hashtag/hashtag
https://twitter.com/hashtag/hashtag
mailto:YSarihan@halkyatirim.com.tr

Kiinye & Cekince ¥ HALKYATIRIM

Halk Yatinm Arastirma

4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 28509 00

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktoru BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Midiir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Gida

Ayseglul BAYRAM Uzman ABayram@halkyatirim.com.tr
Telekom, Madencilik +90 216 547 87 30

Savunma, Yazilim, Teknoloji,
Enerji, Tarim

Mehmet Bilal BIRCAN Uzman BBircan@halkyatirim.com.tr
Bankacilik, Dayanikh +90 216 547 82 53
Tuketim

Emil ABDULLAYEV Uzman EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
Demir-Gelik, Petrol & Gaz +90 216 547 87 24

Yasin SARIHAN Uzman Yardimcisi YSarihan@halkyatirim.com.tr

Otomotiv +90 216 547 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhgi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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